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INVESTIGACION SOBRE ETF DE GLOBAL X

Actualizacion sobre gastos de
infraestructura: los avances continuan
mientras las empresas miran hacia 2023

Los 550 000 millones de USD en nuevos gastos que la Ley de Inversion en Infraestructura y Empleo
(Infrastructure Investment and Jobs Act, [IJA) asigna a obras de infraestructura tradicional y de ultima
generacion representan una de las inversiones en infraestructura mas cuantiosas de la historia de
EE. UU." En el primer afio desde su aprobacion en noviembre de 2021, la distribucion de
subvenciones federales a nivel estatal fue segun lo previsto, con inversiones que impulsan el avance
de proyectos e incluso la obtencion de contratos para empresas de ingenieria y construccion. Aunque
los fondos que otorga la ley IIJA ya estan teniendo impacto, muchas empresas sostienen que los
proyectos anunciados en 2022 son solo una parte de los que vendran. De cara a 2023, creemos que
la implementacién continua de esta ley, junto con otras legislaciones recientes, puede generar vientos
de cola mas importantes en toda la cadena de valor de infraestructura de EE. UU.

Conclusiones clave

= En este momento, los estados disponen de mas de 185 000 millones de USD de
financiacion otorgada por la ley IIJA y hay mas de 10 000 proyectos vinculados a dichas
inversiones.2

=  Muchos proyectos financiados por esta ley se encuentran en la etapa de planificacion,
pero hay algunos preexistentes o urgentes que avanzaron gracias al gasto federal.

= Los equipos de gestion de las empresas de toda la cadena de valor de infraestructura de
EE. UU. dan indicios de que, en 2023, podrian comenzar a materializarse mas beneficios
sustanciales de la ley IlJA, la Ley de Creacion de Incentivos Utiles para Producir
Semiconductores (Creating Helpful Incentives to Produce Semiconductors, CHIPS) y la Ley
de Reduccion de la Inflacion (Inflation Reduction Act, IRA).

Los estados reciben con agrado miles de millones de délares y miles de
proyectos planificados

Segun datos de la Casa Blanca, los tres estados que estan recibiendo la mayor parte de los

185 000 millones de USD de los fondos anunciados por la ley IIJA hasta la fecha, California, Texas y
Florida, suman 1400 proyectos.® Es importante sefialar que el nimero de proyectos informado por la
Casa Blanca no refleja proyectos cuya construccion esta por comenzar o se encuentran en etapa de
“pala lista”. La mayoria de los proyectos incluidos aun se encuentran en su etapa de planificacion, con
varios pasos logisticos por delante antes de que pueda comenzar la construccion o renovacion. No
obstante, estos proyectos tienden a indicar donde podrian tener lugar finalmente las obras de
construccion financiadas por la ley [IJA.
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FONDOS ANUNCIADOS DE LA LEY DE INVERSION EN INFRAESTRUCTURA
Y EMPLEO POR ESTADO (EN MILLONES DE USD)

Fuente: Data to Decisions (D2D). (25 de octubre de 2022). Bipartisan Infrastructure Law (BIL) maps
dashboard. General Services Administration.
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Nota: al 25 de octubre de 2022.

Los fondos de la ley IIJA fluyeron rapidamente a programas establecidos o a aquellos determinados
mediante una formula. Las subvenciones por férmula se distribuyen automaticamente por ley a nivel estatal,
lo que hace que sean mas faciles de implementar que la financiacion discrecional, que se otorga mediante
un proceso competitivo.

Un ejemplo son los 2890 millones de USD disponibles para proyectos de mejora aeroportuaria para los
afos fiscales 2022 y 2023.4 La financiacion alcanzo estos proyectos porque se otorgo a través del programa
preexistente de subvenciones para la mejora aeroportuaria, que supervisa la Administracion Federal de
Aviacion. La subvencion por formula es una de las razones por las que mas del 30 % de los proyectos
informados por la Casa Blanca hasta el momento son iniciativas de desarrollo aeroportuario.® Del mismo
modo, una gran parte de los recursos disponibles son para proyectos de carreteras y puentes, porque el

97 % de los fondos anunciados hasta el momento para estas iniciativas se distribuyen a través de
subvenciones por formula.®

Con el tiempo, esperamos que los fondos y los proyectos anunciados actualmente representen solo una
parte de los beneficios que la ley IIJA podria generar. En los proximos afios de implementacion de esta ley,
una mayor parte de los fondos podrian destinarse a areas como el transporte ferroviario de pasajeros y de
carga, la mejora de la red eléctrica, la infraestructura digital, la resiliencia y la purificacion del agua.
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FONDOS ANUNCIADOS DE LA LEY DE INVERSION EN INFRAESTRUCTURA

Y EMPLEO POR AREA DE GASTO (%)

Fuente: Data to Decisions (D2D). (25 de octubre de 2022). BIL_Map_Data_CAQOCT2022
(Conjunto de datos). General Services Administration.
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Nota: al 25 de octubre de 2022.

Los proyectos financiados por la ley IIJA muestran avances

Impulsados por la ley IIJA, varios proyectos de alto perfil avanzaron a sus siguientes etapas segun lo
previsto. Muchos de estos habian sido planificados o estaban en construccion antes de la aprobacion de la
ley. En el siguiente grafico se destacan varios de estos proyectos. Se espera que el inicio de la construccion
general de nuevos proyectos importantes se acelere a finales de la década.
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PROYECTOS DESTACADOS DE LA LEY DE INVERSION EN INFRAESTRUCTURA Y EMPLEO

Descripcion del proyecto Fondos de la lIJA Empresas participantes*
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Fuente: Federal Aviation Administration (FAA). (n.d.). Bipartisan infrastructure law- Airport infrastructure. U.S.
Department of Transportation. Fitch Solutions. (n.d.}. Infrastructure Key Projects Data. Consultade el 15 de
septiembre de 2022 en Leggate, J. (3 de junio de 2022). Transportation infrastructure: Work begins on $1B Houston
ship channel expansion. Engineering News-Record (ENR). McGeehan, P. {13 de diciembre de 2021). Deals reached
on $14 billion airport and rail projects in New York city. The New York Times. Murray, J. (27 de septiembre de 2021).
DIA inks $84 million in contracts to start major planning for 7th runway: Construction is still years away, but project
would result in one of largest U.S. airfields. The Denver Post.

Nota: *La lista de empresas participantes no es exhaustiva.
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En algunos casos, la ley de infraestructura es responsable directa de la sustitucion de infraestructura critica
para el transporte. Un claro ejemplo es el puente Fern Hollow de Pittsburgh, que fue noticia cuando colapso
en enero de 2022. Los funcionarios del Departamento de Transporte de Pensilvania pudieron obtener

23,3 millones de USD de los fondos otorgados por la ley IIJA para acelerar las tareas de restauracion y lograr
que el puente se reabriera al trafico en diciembre de 2022.7 La Administracién Biden estimé que, sin la ley
IIJA, el proyecto podria haber tardado de 2 a 5 afios en obtener financiacion y finalizar la construccion.? El
puente Fern Hollow esta lejos de ser el Unico bien de transporte importante que esta recibiendo fondos para
mejoras otorgados por la ley IIJA. Segun la Casa Blanca, hasta la fecha los fondos de la ley han propiciado el
inicio de mas de 2800 proyectos de reparacién y sustitucion de puentes en todo el pais.®

LOS 10 PRINCIPALES PROYECTOS DE TRANSPORTE SEGUN EL MONTO DE
FINANCIACION POR FORMULA ASIGNADA POR LA I1IJA (EN MILLONES DE USD)

Fuente: American Road & Transportation Builders Association. (2022). Tracking Infrastructure Investment
& Jobs Act highway and bridge resources. Highway Dashboard.
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Nota: al 30 de septiembre de 2022.

En el primer afio de implementacion de la ley, hubo pocas mejoras de proyectos en areas de gasto de
ultima generacion, como mejoras en la red eléctrica y la infraestructura digital. Esto se debe, en parte, a que
los fondos para estas iniciativas se otorgaran principalmente a través de subvenciones competitivas o
mediante programas que se originaron con la ley.

Una excepcion notoria a esta idea es el Programa Nacional de Férmula de Infraestructura para Vehiculos
Eléctricos (National Electric Vehicle Infrastructure, NEVI), que ha sido un punto fuerte para la movilizacion
de fondos de la ley IIJA. La ley destina 5000 millones de USD a la financiacion por formula durante cinco
afos para construir una red nacional de cargadores de vehiculos eléctricos (VE) como parte del objetivo de
la Administracion Biden de tener 500 000 estaciones de carga para 2030."°

Los gobiernos estatales parecen ansiosos por obtener estos fondos, dada la iniciativa que mostraron los
funcionarios locales al presentar sus planes para estaciones de carga. Todos los estados obtuvieron la
aprobacioén de sus planes para agosto de 2022, 35 de los cuales fueron aprobados antes de lo previsto."
Como resultado, todos los estados estan en condiciones de aprovechar las subvenciones para estaciones
de carga de vehiculos eléctricos, lo que crea oportunidades para las empresas de infraestructura. Por
ejemplo, el Departamento de Transporte de Arizona contraté a la firma de ingenieria y construccion AECOM
para planificar la implementacién de infraestructura para la carga de vehiculos eléctricos en todo el estado y
para los servicios de gestion de proyectos.'?

Las empresas de infraestructura esperan beneficios legislativos mas tangibles en 2023

Las empresas de ingenieria y construccion ya estan participando en proyectos financiados por la ley [IJA,
pero tienen mayores aspiraciones para 2023. Las previsiones de los equipos de gestion de toda la cadena
de valor de infraestructura de EE. UU. sugieren que los beneficios de la ley aun no han comenzado en
serio.

NUESTROS ETF ~ ACERCA DE NOSOTROS  NOTICIAS

ANALYSIS CONTACTO POLITICA DE PRIVACIDAD



https://www.globalxetfs.com/
https://www.globalxetfs.com/about/
https://www.globalxetfs.com/news/
https://www.globalxetfs.com/research/
https://www.globalxetfs.com/contact/
https://www.globalxetfs.com/privacy/

Jacobs Solutions (construccion e ingenieria):'® durante una conferencia del cuarto trimestre de 2022, la
direccioén sugirié que “el dinero de la ley IIJA recién esta comenzando a llegar”, con la expectativa de que
haya un gasto mas importante en la segunda mitad de 2023.

United Rentals (equipos):'* en su conferencia de ganancias del segundo trimestre de 2022, la direccion
dijo que esperaban “empezar a ver los beneficios [de la ley de infraestructura] a partir de 2023”.

Deere & Company (equipos):'®en la conferencia de ganancias del cuarto trimestre de 2022, el equipo de
Relaciones con los Inversionistas dijo que “definitivamente estan viendo niveles mas altos de demanda en
EE. UU.” que se pueden atribuir al gasto impulsado por la ley [IJA. Este equipo también dijo que la empresa
“recién esta empezando a ver los beneficios de infraestructura a medida que avanza el 2023”.

Insteel Industries (materiales):"® en su conferencia de ganancias del cuarto trimestre de 2022, la
direccion indicé que “el mercado aun no refleja el ingreso de fondos importantes de la Ley de Inversién en
Infraestructura y Empleo, el cual deberia empezar a materializarse en los proximos 12 meses”. La direccion
también sugirié que la ley IIJA “mejord sustancialmente” las perspectivas para 2023 para la division de
refuerzo de cables de acero.

Nucor (materiales):'” durante su presentacion del Dia del Inversionista en el cuarto trimestre de 2022, la
direccién informo estimaciones de que el gasto impulsado por la ley de infraestructura podria aumentar la
demanda de productos de acero en 3 a 5 millones de toneladas anuales.

Union Pacific (transporte industrial):'® en su conferencia de ganancias del tercer trimestre de 2022, la
direccion dijo que prevén un “impacto positivo en el negocio de la construccién [de la empresa] asociado a
la ley de infraestructura” en 2023.

Los equipos de gestion también destacan el impacto potencial de la ley IRA y CHIPS. Estos paquetes,
aprobados en agosto de 2022, promueven la competitividad de EE. UU. en varias tecnologias clave, como
semiconductores, energias renovables, baterias y vehiculos eléctricos. En este sentido, la direccion de
Sempra Energy, un proveedor de servicios energéticos y desarrollador de infraestructura, sugirié durante su
conferencia de ganancias del tercer trimestre de 2022 que el énfasis de la ley IRA en la electrificacion de la
red podria actuar como un “gran motor” de la demanda de infraestructura para la transmision y
distribucién.'® Del mismo modo, durante una conferencia de diciembre de 2022, la direccion del fabricante
de equipos de control de temperatura, Trane Technologies, hablé de como los incentivos de la ley IRA
podrian aumentar el atractivo de las medidas de eficiencia energética, como los sistemas de bombas de
calor de esta compafiia.2° En nuestra opinion, la Ley de Reduccion de la Inflacién también podria
proporcionar un gran impulso para las energias renovables y las tecnologias limpias. Ademas, la
relocalizacion de las cadenas de suministro requeriria la construccion de capacidad de fabricacion, lo que
podria catalizar la demanda de los bienes y servicios que ofrecen las empresas en el area de desarrollo de
infraestructura de EE. UU.

Conclusion: el gasto de la ley IIJA arrancé bien y habra mas por delante

La implementacion de la ley IIJA recién esta comenzando, pero para los participantes del area de
infraestructura de EE. UU. los primeros resultados son alentadores. Este paquete no busca ser un estimulo
inmediato, sino que es una inversion a largo plazo que probablemente se desarrolle durante mas de una
década. En este sentido, la implementacion continua de la ley IIJA y la ejecucion de otras legislaciones
recientes podrian generar beneficios ain mas importantes para el area de infraestructura de EE. UU. en
2023.
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