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ingresos y opciones

INVESTIGACION SOBRE ETF DE GLOBAL X

Presentacion de ETF de opcion de compra
cubierta sectorial y de crecimiento de Global X
(TYLG, FYLG, HYLG)

El 22 de noviembre, cotizamos el ETF de Opcién de Compra Cubierta y Crecimiento del Sector de Tecnologias de la
Informacion de Global X (Information Technology Covered Call & Growth ETF, TYLG), el ETF de Opcién de Compra
Cubierta y Crecimiento del Sector Financiero de Global X (Financials Covered Call & Growth ETF, FYLG), y el ETF de
Opcion de Compra Cubierta y Crecimiento del Sector de Sanitario de Global X (Health Care Covered Call & Growth
ETF, HYLG). TYLG, FYLG y HYLG son las ultimas incorporaciones al conjunto de opciones de compra cubierta de
Global X, que esta disefiado para ofrecer a los inversionistas ingresos y potencial alcista (aunque algunos pueden limitar
ese potencial). Estos tres fondos son nuestras primeras ofertas de soluciones sectoriales de opcion de compra cubierta
para inversionistas, que creemos que ofrecen un enfoque especifico para el potencial de ingresos y de crecimiento.
Estos fondos suscriben opciones de compra cubierta sobre el 50 % del valor del fondo sectorial subyacente. Con TYLG,
FYLG e HYLG, la gama de ETF basados en opciones de Global X cuenta ahora con 18 fondos en total.

Durante la Gltima década, los inversionistas en rentas han tenido dificultades para encontrar fuentes diversificadas de
ingresos para sus carteras. En este entorno actual, las fuentes tradicionales de ingresos, como las soluciones de renta
variable que pagan dividendos y renta fija, no han seguido el ritmo de los objetivos de rendimiento para muchos
inversionistas en rentas. Los inversionistas buscan cada vez mas diversificar sus carteras en diferentes clases de activos
y estrategias de inversion. Nuestro lanzamiento de fondos de opcidon de compra cubierta sectorial busca proporcionar un
potencial de crecimiento a largo plazo a partir de exposiciones sectoriales especificas, al tiempo que proporciona un alto
potencial de ingresos.

Aunque hay pocas estrategias de inversion que funcionen bien en mercados volatiles, creemos que las estrategias
centradas en los ingresos podrian estar bien posicionadas. Otra area que posiblemente merezca la pena examinar para
los inversionistas es la exposicién sectorial que proporcionaran los sectores a los que actualmente tienen asignaciones.
Con los lanzamientos de TYLG, FYLG e HYLG, creemos que estos fondos brindan a los inversionistas opciones
adicionales dentro de sectores especificos que vale la pena tener en cuenta. Debido a las diferencias sectoriales entre
los sectores sanitario, financiero y tecnolégico, es probable que los impulsores macroeconémicos de los tres indices
sean diferentes, tanto a largo plazo como incluso a mas corto plazo. Esto puede dar lugar a divergencias en el
rendimiento, la volatilidad y la correlacion en relacién con otras estrategias de ingresos.

Conclusiones clave

. La diversificacion de las carteras puede beneficiar a los inversionistas. Para sectores como el financiero, el
sanitario y el tecnoldgico, las buenas condiciones a largo plazo incluyen el aumento del gasto sanitario, una
economia global en crecimiento y el aumento de los avances tecnoldgicos. Estos también se encuentran
entre los sectores mas grandes del S&P 500.

. Los sectores sanitario, tecnolégico y financiero podrian seguir experimentando cierta volatilidad en el
actual entorno de aumento de las tasas.

. Las estrategias de opcién de compra cubierta sectorial permiten a los inversionistas seguir invirtiendo en
sectores clave del mercado, pero de una manera mas defensiva. Los inversionistas orientados a los ingresos
pueden encontrar estas estrategias atractivas, ya que la elevada volatilidad histéricamente conduce a un
aumento de las primas cobradas por las opciones. TYLG, FYLG e HYLG venden opciones de compra
cubierta sobre el 50 % del valor tedrico de su cartera respectiva y ofrecen a los inversionistas ingresos
potenciales en forma de distribuciones mensuales.
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Fondos Cotizados en Bolsa de opcién de compra cubierta sectorial disefiados para generar
ingresos y potencial de crecimiento

Los ETF de opcién de compra cubierta sectorial y de crecimiento de Global X, TYLG, FYLG y HYLG, buscan generar
ingresos mensuales a través de la suscripcion de opciones de compra cubierta en sus respectivos sectores. Estos tres
sectores son tecnologias de la informacién, finanzas y atencion sanitaria. De forma similar a nuestros otros Fondos
Cotizados en Bolsa (Exchange Traded Fund, ETF) de opcién de compra cubierta de indices amplios y de crecimiento de
Global X, como QYLG, los ETF de opcién de compra cubierta sectorial suscriben cada mes opciones de compra cubierta
“en el dinero” sobre el 50 % del valor tedrico de la cartera. Sin embargo, los ETF de sectores suscriben opciones sobre
los ETF SPDR sectoriales correspondientes a su indice subyacente, mientras que nuestros ETF de opcién de compra
cubierta de indices amplios utilizan opciones sobre indices negociadas en bolsa.

A continuacién se muestra un ejemplo de la estructura del fondo y el proceso de refinanciacion con TYLG. Tanto FYLG
como HYLG siguen un proceso similar al de TYLG.

TYLG compra los valores del Information Technology Select Sector
Index y el Information Technology Select Sector SPDR ETF (XLK)

Los fondos emiten/venden opciones de compra
FLEX del Information Technology Select Sector
ETF (XLK) correspondientes al 50 % del valor de
la cartera que caducard en un mes.

- Se recibe una prima a cambio de la venta de las
opciones FLEX

Poco después de que se emita la opcidn, TYLG
espera distribuir una parte de les ingresos de la
emision/venta de una opcidn FLEX a los accionistas
del ETF. El activo subyacente de esta opcion FLEX
serd el mismo ETF que posee en su cartera.

—

YLG es un ETF que implementa una estrategia de compra con cobertura media del Information

echnology Select Sector Index.

Posee las acciones del

Info Tech Select Sector Componentes
Index y el XLK ETF
Emite mensualmente Estilo

opciones de compra del
Information Technology
Select Sector SPDR ETF
(XLK)

Precio de ejercicio
(Strike Price, SP)
Estrategia de
opciones

Simbolo bursatil

Informacién adicional

Fecha de inicio

Relacién de gastos
brutos

Relacion de gastos
netos

Distribuciones

1. Underlying stocks in the Information Technology
Select Sector Index

2. Information Technology Select Sector SPDR ETF (XLK)

FLEX

SP més cercano indicado por encima
del dltimo valor

Emitida mensualmente

TYLG
211112022

0,66 %

0,66 %

Pagada mensualmente

Nota: refleja las comisiones incurridas por el Fondo después de las exenciones y los reembolsos: las exenciones
de comisiones para TYLG son contractuales y estdn en vigor al menos hasta el 1.° de marzo de 2024,

"Refleja las comisiones incurridas por el Fondo después de las exenciones y los reembolsos: las exenciones de comisiones para TYLG son
contractuales y estan en vigor al menos hasta el 1 de marzo de 2024.
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Mediante la suscripcién de opciones de compra sobre el 50 % de la cartera, la estrategia permite a los inversionistas
captar la mitad del potencial alcista de su sector respectivo. Por ejemplo, TYLG compra las acciones del indice
Information Technology Select Sector Index y las acciones del ETF Information Technology Select Sector SPDR y vende
las opciones de compra cubierta “en el dinero” correspondientes al 50 % del valor de la cartera. Esto permite a los
fondos la oportunidad de monetizar las primas de las opciones sobre el ETF siguiendo el indice Information Technology

Select Sector Index, al tiempo que retienen la mitad del potencial alcista de ese indice.

TYLG

FYLG

Nombre completo

indice de seguimiento

indice subyacente

Relacién de gastos
brutos

Relacién de gastos
netos*

Cantidad de tenencias
de acciones o

Opciones de compra
del grado de dinero
(Moneyness)

Duracién de las
opciones

Valor tedrico
de las opciones

Global X Information Technology
Covered Call & Growth ETF

Choe S&P Technology Select
Sector Half BuyWrite Index

Information Technology Select
Sector Index

0,66 %

0,60 %

At the money

Mensual

50 %

Global X Financials Covered
Call & Growth ETF

Choe S&P Financial Select
Sector Half BuyWrite Index

Financial Select Sector Index

0,66 %

0,60 %

At the money

Mensual

50 %

Global X Health Care Covered
Call & Growth ETF

Choe S&P Health Care Select
Sector Half BuyWrite Index

Health Care Select Sector Index

0,66 %

0,60 %

65

At the money

Mensual

50 %

*Las exenciones de comisiones son contractuales y estdn en vigor hasta el 1.° de marzo de 2024.

NUESTROS ETF

INVESTIGACION

ACERCA DE
CONTACTO

NOTICIAS

POLITICA DE PRIVACIDAD



https://www.globalxetfs.com/
https://www.globalxetfs.com/research/
https://www.globalxetfs.com/about/
https://www.globalxetfs.com/contact/
https://www.globalxetfs.com/news/
https://www.globalxetfs.com/privacy/

COMPARACION DE LAS OPCIONES FLEX CON LAS OPCIONES NEGOCIADAS EN BOLSA Y LAS NEGOCIADAS EN
EL MERCADO EXTRABURSATIL

Las opciones FLEX, originadas en 1993 por la Bolsa de Opciones de la Junta de Chicago (Chicago Board Options
Exchange, CBOE), se crearon con la intencién de ofrecer las capacidades de una opcion extrabursatil y una opcion
negociada en bolsa en un solo producto.

COMPARACION DE LAS OPCIONES FLEX CON LAS OPCIONES NEGOCIADAS EN BOLSAY
LAS NEGOCIADAS EN EL MERCADO EXTRABURSATIL
Las opciones FLEX, originadas en 1993 por la Bolsa de Opcicnes de la Junta de Chicago (Chicago Board

Options Exchange, CBOE), se crearon con la intencion de ofrecer las capacidades de una opcién extrabursatil y
una opcidn negociada en bolsa en un solo producto.

Opciones cotizadas Opciones FLEX Opciones negouadas’e_n
el mercado extrabursatil

Compensada, liquidada y
garantizada por Options
Clearing Corporation.

iRiesgode s pepvisada por reguladores
contraparte? como la Comisién de Bolsa y
Valores (Securities and
Exchange Commission, SEC).
Mayor liquidez, ya que se
pueden comprar y vender,
Liquidez publicamente en la bolsa
nacional de valores
.. Estandarizada sin
ISR  osibilidad de madificar
contrato

los términos del contrato.

De forma similar a las opciones
cotizadas en bolsa, las opciones
FLEX son compensadas,
liguidadas y garantizadas por
Options Clearing Corporation.

Supervisada por reguladores
como la Comisidn de Bolsa y
Valores (Securities and Exchange
Commission, SEC).

De modo similiar a las
opciones negociadas en
bolsa, se pueden comprary
vender plblicamente en una
holsa nacional de valores,

Como ocurre con las opciones
extrabursatiles, se pueden
personalizar para adaptarse a las
necesidades del inversionista,
incluida la fecha de vencimiento,
el estilo de ejercicio, el precio de
ejercicio y los limites de posicion
ampliados.

Sin garantia de que el
contrato se cumplird, lo
que permite el riesgo de
contraparte

Por lo general, una
transaccion privada
entre un comprador y un
vendedor.

Se puede personalizar
para adaptarse a las
necesidades de cada
contraparte.

Al igual que las opciones negociadas en bolsa, se pueden comprar y vender publicamente en la bolsa nacional de valores.
Como ocurre con las opciones extrabursatiles, se pueden personalizar para adaptarse a las necesidades del inversionista,
incluida la fecha de vencimiento, el estilo de ejercicio, el precio de ejercicio y los limites de posicién ampliados.

Las opciones Flex son opciones de estilo europeo, lo que significa que solo se pueden ejercer en la fecha de vencimiento
del contrato. De manera similar a nuestros ETF de opciones de compra cubierta de indices amplios, los ETF de opciones
de compra cubierta sectorial suscriben opciones cubiertas “en el dinero” cada mes. Sin embargo, los ETF de opcién de
compra cubierta sectorial suscriben opciones Flex sobre el ETF SPDR sectorial correspondiente, mientras que nuestros
ETF de opcién de compra cubierta de indices amplios utilizan opciones sobre indices negociadas en bolsa.

OPCIONES DE INDICES NEGOCIADOS EN BOLSA FRENTE A OPCIONES FLEX DE TYLG
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Fecha de
ejercicio

Estilo de
opciones

Liquidacion

Tratamiento
fiscal de
EE. UU.

Activo
subyacente

Opciones FLEX de TYLG1
|

Solo se puede ejercer en la
fecha de vencimiento del
contrato.

Estilo europeo: solo se
puede ejercer en la fecha de
vencimiento del contrato.

Fisicamente liquidada, el
titular de una opcidén de valores
individuales recibe (compra) o
vende (coloca) el activo subya-
cente al precio de ejercicio del
contrato. (TYLG volverd a
realizar su compra cubierta el
dia antes del vencimiento para
evitar la liquidacion).

Las opciones FLEX estén
sujetas a impuestos como
ganancias de capital a corto
plazo del 100 %.

ETF subyacente
Information Technology Select
Sector SPDR ETF - XLK

Opciones de indice
]

Solo se puede ejercer en la
fecha de vencimiento del
contrato.

Estilo europeo: solo se puede
ejercer a la fecha de
vencimiento del contrato.

Liquidada en efectivo, un
titular de opcidn de indice
recibe la diferencia en
efectivo entre el precio de
ejercicio del contrato y el
valor del activo subyacente.

Opciones del indice 1256-Contract
y estan sujetas a impuestos como

ganancias de capital a largo plazo
del 60 % y ganancias de capital a

corto plazo del 40 %.

indices como
S&P 500
Nasdaq 100
Dow Jones Industrial Average

Opciones de acciones individuales
|

Se puede ejercer cualquier
dia hasta la fecha de
vencimiento inclusive,

Estilo americano: se puede
ejercer cualquier dia hasta la
fecha de vencimiento inclusive.

Fisicamente liquidada, el
titular de una opcidn de
valores individuales recibe
(compra) o vende (coloca) el
activo subyacente al precio de
ejercicio del contrato.

Las opciones de valores
individuales estdn sujetas a
impuestos como ganancias de
capital a corto plazo del 100 %.

Valores individuales como
Amazon Inc. (Acciones)
Invesco QQQ Trust (ETF)

1Seqin las especificaciones de las opciones FLEX de TYLG. Las opciones FLEX permiten a los inversores personalizar los términos clave del contrato,

incluida la fecha de ejercicio, el estilo de ejercicio y el precio de ejercicio,

*Segun las especificaciones de las opciones FLEX de TYLG. Las opciones FLEX permiten a los inversionistas personalizar los términos clave
del contrato, incluida la fecha de ejercicio, el estilo de ejercicio y el precio de ejercicio.
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Los ETF de opcién de compra cubierta sectorial y de crecimiento de Global X ofrecen a los inversionistas la posibilidad
de adaptar sus riesgos sectoriales de cartera hacia sectores que a menudo estan infraponderados dentro de una
cartera de renta variable tipica o de expresar una vision sectorial de una manera mas eficiente. Dentro de una cartera
de renta variable, un inversionista que busque ingresos elevados puede sustituir las estrategias de indices sectoriales
por una estrategia de opciones de compra cubierta sectoriales y de crecimiento, con el fin de capitalizar la volatilidad
dentro de ese sector. Ademas, los inversionistas que buscan diversificacion de carteras y compensacion de
desequilibrios sectoriales pueden considerar que las estrategias de opciones de compra cubierta sectoriales y de
crecimiento son mas adecuadas para sus carteras.

Para las empresas de tecnologias de la informacién y atencion sanitaria, las tasas mas altas pueden correlacionarse con
mayores costos operativos que pueden afectar negativamente a sus modelos de negocio. El sector financiero también
se ve afectado por la volatilidad de las tasas de interés, lo que puede aumentar la volatilidad del sector. Nuestros fondos
de opciones de compra cubierta sectoriales y de crecimiento pueden capitalizar esta volatilidad, ya que una mayor
volatilidad suele asociarse a primas de opciones mas elevadas.

A continuacién, podemos ver la volatilidad a un afio en todos los sectores a 30 de septiembre de 2022.

VOLATILIDAD DE 1ANO POR SECTOR

Fuentes: Global X ETFs con informacién obtenida de Bloomberg L.P. (n.d.). [Diferencias sectoriales de S&P 500]

[Conjunto de datos].Datos al 30 de septiembre de 2022 y consultados el 1.° de octubre de 2022 en la Terminal
Bloomberg de Global X.
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El sector sanitario no ha decepcionado en la Ultima década, ya que el envejecimiento de la poblacion y el aumento de la
atencién han proporcionado ventajas para este sector. Del 19/10/2011 al 19/10/2022, el indice del sector sanitario
(Health Care Select Index) ha registrado una rentabilidad anualizada del 15,57 %, mientras que el indice S&P 500 ha
registrado una rentabilidad del 11,63 % en ese periodo de tiempo:. El sector sanitario ha registrado un sélido rendimiento
del 78,83 %, segun la medicion del indice Health Care Select, en relacion con el indice general, del 64,18 %, segun la
medicion del indice S&P 5002

Creemos que las posibles circunstancias macroeconémicas, como la inflacién transmitida a los consumidores y la evoluciéon
del modelo de negocio, junto con la integracion vertical, deberian seguir respaldando el crecimiento del sector sanitario. La
aceleracion de los modelos de atencion basados en el valor y la creciente aplicacion de la tecnologia en toda la industria
pueden seguir proporcionando beneficios en el futuro. En los proximos afios, se prevé que los grupos de beneficios
sanitarios sigan creciendo al 6 % anual, a medida que aumente el volumen general de pacientes, estimulado por el
envejecimiento de la poblacién:.
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A diferencia de la mayoria de los sectores del Estandar de Clasificacion de la Industria Global (Global Industry
Classification Standard, GICS) y de los indices del mercado en general, la volatilidad del sector sanitario en relacion
con el S&P 500 tiende a aumentar durante periodos en los que la economia es fuerte y disminuye durante las
turbulencias econémicas (véase mas abajo). La atencion sanitaria se considera desde hace tiempo uno de los sectores
defensivos més fiables, un eficaz amortiguador de carteras cuando los mercados de renta variable se vuelven volatiles.
Esto se debe a que los hospitales, los fabricantes de medicamentos, las empresas de dispositivos médicos y otras
empresas del sector sanitario generalmente se benefician de una demanda constante de los consumidores,
independientemente de la fortaleza de la economia (es decir, la demanda ineléstica).

PORCENTAJE DE RENTABILIDAD TOTAL Y VOLATILIDAD PARA EL iNDICE S&P
500 INFORMATION TECHNOLOGY TOTAL RETURN INDEX

Fuentes: Global X ETFs con informacion obtenida de Bloomberg L.P. {n.d.). S&P 500 Information Technology
TR Index, S&P 500 TR Index, S&P 500 Information Technology — volatilidad de 30 dias, S&P 500 — volatilidad
de 30 dias, del 1.° de noviembre de 2019 al 31 de octubre de 2022 [Conjunto de datos]. Datos consultados el
1.% de noviembre de 2022 en la Terminal Bloomberg de Glaobal X.
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En este gréfico anterior, podemos ver que en periodos de fortalecimiento del producto interno bruto (PIB) real (ajustado a
la inflacion), la volatilidad sanitaria tiende a ser elevada. En periodos de expansion econdmica, las empresas sanitarias
tienden a poner un mayor énfasis en la investigacion y el desarrollo (I1+D) y a competir en areas de gran é€xito como la
oncologia y se centran mas en fusiones y adquisiciones. En periodos de ralentizacién del crecimiento del PIB real, tiende
a haber menos productividad en I+D para los productos farmacéuticos y biotecnolégicos y menos atencion a las
intervenciones sanitarias regulares. Los gastos sanitarios per capita de los paises tienden a variar segun el desarrollo
econdmico; los paises con mayores ingresos gastan una media de USD 3000 en cada ciudadano, mientras que los
paises con bajos ingresos solo gastan hasta USD 30 per céapita. Un aumento del gasto sanitario conduce a
intervenciones sanitarias mas regulares que mejoran la mano de obra y la productividad y, por lo tanto, el PIB-.

El sector financiero no ha dejado de crecer en las Ultimas décadas. Esto ha proporcionado a los mercados un sélido
contexto macroecondmico para el sector de servicios financieros y gestion de activos. Los activos globales bajo gestion
registraron un crecimiento constante en los ultimos 20 afios, impulsado en gran medida por la fortaleza de los mercados
de renta variable de todo el mundo. El sector financiero ha experimentado una transformacién considerable en las
fuentes de capital de inversion, y los inversionistas minoristas se han convertido en el segmento de inversores mas
importante. En 2021,
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los flujos netos globales del comercio minorista fueron significativamente superiores a los de las instituciones, con un
6,6 % procedente de los inversionistas minoristas frente al 2,8 % procedente de las institucioness.

Ademas, el panorama cambiante de las tasas de interés podria suponer otro impulso macroeconémico para el sector. La
subida de las tasas de interés, con la Reserva Federal en pleno ciclo de subidas de tasas de interés, podria ampliar los
margenes de beneficio de los emisores financieros. Mientras que los inversionistas se preocupan por la posibilidad de que
suban las tasas de interés, muchas empresas financieras se benefician, ya que el aumento de las tasas de interés
generalmente aumentan los beneficios.

Los 4 grandes bancos (JP Morgan Chase, Bank of America, Wells Fargo Bank y Citibank), que representan el 23 % del
indice Financials Select Sector Index (al 31/10/2022 de Morningstar), son impulsores clave en la economia general, ya
gue conceden préstamos a empresas de muy diversos sectores. Como podemos ver a continuacion, desde la Gran
Recesion, las principales instituciones bancarias tuvieron un aumento de sus margenes netos, lo que representa un
posicionamiento financiero positivo.

PORCENTAJE PROMEDIO DE MARGEN NETO

Fuentes: Global X ETFs con informacidn obtenida de Morningstar Direct, al 31/10/2022. Las fechas de los mdrgenes
netos oscilan entre el 1.° de enero de 2008 y el 31 de octubre de 2022 e incluyen los margenes netos promedio de
JP Morgan (JPM), Bank of America (BAC), Wells Fargo (WFC), Goldman Sachs (GS), Citigroup (C) y Morgan Stanley
(MS), PNC Financial (PNC), Truist Financial (TFC), U.S. Bancorp (USB), Capital One (COF).
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Es probable que el sector tecnoldgico se beneficie de la creciente adopcion de tecnologias disruptivas clave como la
informética en la nube, la tecnologia limpia y la ciberseguridad. También es probable que un mayor enfoque en la
productividad por parte de las empresas proporcione un impulso a los nombres de software. La tecnologia sigue siendo
una parte importante del mercado globalizado, ya que las empresas confian cada vez mas en la tecnologia como
elemento crucial de su negocioe.

La tecnologia en la nube y el aumento de los analisis han ayudado a las empresas a crecer de forma eficaz. El software
de infraestructura nativa en la nube ha ayudado a las empresas a lanzar y escalar rapidamente sin necesidad de estar al
tanto de los recursos de la nube publica. Ademas, ha permitido a las empresas pagar sobre la marcha en funcion de su
uso en lugar de realizar grandes desembolsos iniciales, lo que les permite centrarse en otras areas clave del crecimiento
empresarial. La obtencion de informacion a partir de grandes conjuntos de datos ha permitido a las empresas ofrecer a
los clientes mas comentarios y ajustes en tiempo real en todas las plataformas.
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Si observamos el crecimiento de las ventas a 5 afios, podemos ver cémo el sector de tecnologia de la informacion ha
liderado el crecimiento en relacién con los otros sectores del GICS.

PORCENTAJE DE CRECIMIENTO DE LAS VENTAS EN LOS ULTIMOS 5 ANOS
Fuentes: Global X ETFs con informacion obtenida de Morningstar Direct, al 31/10/2022.

Cada sector estd representado por su indice Select Sector correspondiente.
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Si sigue habiendo un periodo de subidas de las tasas de interés, una posible forma de mejorar el rendimiento de la
cartera es con ingresos procedentes de una estrategia de opcion de compra cubierta. Esto implica la compra de acciones
en el indice subyacente (en el caso de los ETF de opcién de compra cubierta sectorial y de crecimiento de Global X, los
indices de atencion sanitaria, tecnologia y finanzas) y, posteriormente, la suscripcion de opciones de compra en el sector.
Las estrategias de opcion de compra cubierta limitan la participacion alcista, pero pueden generar ingresos mediante el
cobro de las primas recibidas por la suscripcion de opciones. En los mercados volatiles, las primas de las opciones
tienden a aumentar y, por lo tanto, las estrategias de opciones de compra cubierta tienden a tener un mejor rendimiento
en mercados irregulares o chatos en lugar de mercados alcistas o bajistas importantes.

Los inversionistas con una opinion indiferente o bajista sobre un sector especifico tienden a mantener o vender sus
posiciones, respectivamente, para evitar posibles pérdidas. Sin embargo, una estrategia de opcién de compra cubierta
sectorial y de crecimiento permite a los inversionistas expresar esta opinion de forma mas eficiente en forma de venta de
opciones de compra cubierta (y, por lo tanto, recibir primas).

En consecuencia, los inversionistas que esperan expresar una vision alcista del sector también pueden hacerlo con una
estrategia de opcion de compra cubierta sectorial y de crecimiento. Por ejemplo, los inversionistas con una vision alcista
sobre un sector especifico tienden a sobreponderar sus posiciones para buscar mayor rentabilidad potencial. Dado que la
estrategia de opcién de compra cubierta sectorial y de crecimiento se limita solo a la mitad de la subida a partir del precio
de ejercicio de la opcion, los inversionistas que esperan expresar su opinién de forma més conservadora son capaces de
mantener su exposicion a la renta variable al tiempo que mitigan un cierto grado de riesgo bajista con las primas de la
opcion de compra cubierta que reciben a través de las distribuciones de los fondos.

Implementacion de una estrategia de opcion de compra cubierta sectorial y de crecimiento

Si los rendimientos siguen aumentando, esto podria suponer un obstaculo para los sectores de la atencion sanitaria, la
tecnologia y las finanzas, asi como para las fuentes de renta variable y renta fija. Sin embargo, el envejecimiento de la
poblacion, el aumento de las tasas de interés y el aumento de la infraestructura tecnoldgica podrian proporcionar posibles
ventajas a largo plazo para estos sectores.

Las estrategias de opcién de compra cubierta sectorial, como las tecnologias de la informacion, las finanzas y la
atencion sanitaria, podrian ser beneficiosas en entornos de mercado volatiles. Una mayor volatilidad se correlaciona con
primas de opcion més elevadas procedentes de la venta de opciones de compra cubierta, lo que puede mejorar los
rendimientos incluso en un mercado sin tendencia. Las estrategias de opcion de compra cubierta sectorial también
permiten a los inversionistas permanecer en el mercado de una manera mas defensiva, a la vez que se benefician
potencialmente de la trayectoria agresiva de la Reserva Federal, ya que los fondos buscan proporcionar ingresos
mensuales.
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En el dinero (At-the-money, ATM): opcién en la que el precio subyacente es igual al precio de ejercicio.

Desviacion estandar: es una medida del grado en que un valor de probabilidad individual varia respecto a la media de la distribucion.
Cuanto mayor sea la variaciéon, mayor sera el riesgo.

Volatilidad: esta es una medida del riesgo de variacion de los precios de un valor calculada a partir de la desviacion estandar de los

cambios logaritmicos de precio diarios en términos histéricos. La volatilidad del precio a 30 dias es igual a la desviacién estandar
anualizada de la variacion relativa de la cotizacion de cierre durante los Gltimos 30 dias bursatiles, expresada en forma de porcentaje.
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